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COYUNTURA ECONOMICA

Las proyecciones corregidas para la economia mundial 2015 muestran escenarios divergentes:
mientras la mayoria de las grandes economias, entre ellas Japdn, India, EE.UU. y algunos paises de
la zona euro contindan con una lenta tendencia al alza, los paises en desarrollo tendrdn su cuarto
afio con bajas tasas de crecimiento. Por ello, las expectativas de crecimiento para la economia
mundial son de un 2,8% para este afio y un 3,3% para 2016, de acuerdo a las Ultimas previsiones del
Banco Mundial (BM). Las condicionantes para el crecimiento en las economias en desarrollo serian
la continuacién de la prolongada baja en los precios de las materias primas y la recuperacién de

EE.UU. que traerd una reduccién en los

Tasas de interés en EE.UU.

flujos de capitales y un alza en los Fiante: BancoCantraldeChile

costos de endeudamiento. Esto Ultimo i;- [

se fundamenta en la evolucién positiva 35 Ri*f\“ fh._,-‘"‘\ raN

de la economia estadounidense y la w 22. \ ‘.f LV A P W
necesidad de subir la tasa de politica ig \

monetaria por parte de la Reserva ;f, \

Federal. Sin embargo, aln no existen o 08 9 10 1 12 13 18 15
anuncios concretos para la que serd la ==Tass dePoliticaMonstaris - EELIL.

s Bonos de gobiemo adisz afios- EE.UL.

primera alza de tasas posterior a la

crisis (ver grdfico).

Por otra parte, China e India mantienen altas expectativas de crecimiento, aun cuando China ha
debido moderar su economia para sobrellevar las dificultades internas con lo cual las proyecciones
se han ajustado levemente, quedando en 7,1% para este afio. En el caso de India existen
auspiciosas expectativas de crecimiento para este afio (7,5%), principalmente por los niveles de

confianza cada vez mds altos en las empresas y los inversionistas.

En América Latina (AL) el escenario es diverso, principalmente porque la baja en los precios de las
materias primas ha afectado en distintas intensidades y las politicas fiscales no tendrian las

mismas capacidades de ajustarse a los nuevos escenarios. Adicionalmente, se ha generalizado en la
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regién la falta de confianza de los inversionistas, al mismo tiempo que las sequias y otfros
fendmenos climdticos han mermado las producciones agricolas locales. En este contexto, las
expectativas de crecimiento para AL, en especial para las mayores economias de la regién, se han
visto corregidas a la baja desde comienzos de afio. En el caso de Brasil, se espera que su economia
se contraiga (-1,3%) durante este afio. Por su parte, México ha tenido un magro desempefio, con
bajos niveles de confianza, y ha sido golpeado por los bajos precios del petréleo y el lento
crecimiento en EE.UU.; sin embargo, se espera que crezca un 2,6% durante este afio, lo cual
representa un 0,5% mds que su tasa de crecimiento en 2014. Por (ltimo, se espera que Argentina

incremente levemente su crecimiento en 2015 y solo logre una tasa del 1,1%, segtin el BM.

En su dltimo informe de politica monetaria (IPOM) el Banco Central de Chile ha ajustado a la baja
la tasa de crecimiento para el pais, siguiendo la tendencia de otras economias, situdndola en un
rango de 2,25% a 3,25%. Esto es consistente con las levemente menores expectativas de
crecimiento para la demanda interna y la baja en las expectativas por parte de las empresas

(IMCE) y personas (IPEC) que se han

Indicadores de confianza

mantenido por varios meses en Fuente: BancoCentralde Chile
niveles pesimistas, es decir, niveles &5
&0
bajo los 50 puntos (ver grdfico).
J P (ver grdfico). —
También en este IPOM se redujeron 5o
L 45
drdsticamente  las  tasas  de o wﬁﬁ;
crecimiento esperadas para las 35
taci . taci d 20
exportaciones e importaciones de 2013 2014 015
bienes y servicios, fijandolas en tan IMCE IPEC

solo un 1,3% y 1,1%,

respectivamente. Adicionalmente, se confirmé que las proyecciones para la inflacién estdn por
sobre el 4% para los préximos meses, pero que en el horizonte de politica retornard a niveles del
3%. Aun cuando la economia tuvo una evolucién mds positiva de lo esperado en el primer trimestre,
se proyecta que el resto del afio serd menos dindmico. Por otra parte, el desempleo se ha
mantenido estable durante los Ultimos meses debido a que tanto la fuerza de trabajo como el
empleo han tenido una dindmica similar, generalmente a la baja. En ftanto, el IMACEC

desestacionalizado durante el periodo enero-abril 2015 fue de 0%, mostrando una evolucién
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negativa de la economia si se
considera que en los periodos
2013-2014 y enero-abril de 2014
fue de 0,2%, lo cual podria indicar
un cambio en la tendencia de

mediano plazo.

En cuanto a las expectativas para
el precio del cobre (BML) si bien

han mejorado levemente respecto

15

10

IMACEC |[serie desestacionalizada)
Fuente: Banco Central deChile
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del IPOM anterior (marzo), adn permanecen bajo los US$3. En el caso del petréleo, las

proyecciones de precios se sitlan en valores mayores a los considerados a fines del primer

trimestre, pero atn por debajo de los proyectados en diciembre de 2014 para este afio, fijdndose

un promedio (Brent y WTI) de US$66/barril.

Las exportaciones forestales en el primer cuatrimestre alcanzaron los US$ 1.815,2 millones,

mientras que el precio de la pulpa blanqueada de pino radiata alcanzé los US$ FOB 613,6/ton y el

de la pulpa blanqueada de eucalipto se transé a US$ FOB 557 5/ton. Cabe sefialar que en los

mercados internacionales, la celulosa NBSK ha tenido una caida sostenida durante enero-mayo

desde los US$ 931,1/ton a US$
853,2/ton. Por otra parte, un factor
promisorio para las exportaciones de
tableros contrachapados y
remanufacturas de madera es la
recuperacién que estd mostrando el
sector de la construccion en EE.UU.,
donde Chile es uno de los principales
proveedores de los productos

mencionados. En efecto, en el

idades

miles de un
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Nuevas construcciones residenciales comenzadas en EE.UU.

Fuente: U.S. Census Bureau
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grdfico se observa desde el afio 2011 una tendencia a la recuperacidn en el nimero de viviendas que

comienzan a construirse, aunque todavia permanece muy lejos de los niveles pre crisis subprime.
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INDICADORES ECONOMICOS

4 N\
Variacion PIB Economias Seleccionadas
Variacion respecto igual trimestre afo anterior
Fuente: Banco Central del Chile
4,0
3,0 /A\
% 1’0 pr_—
0,0 // —
_1’0 \\,
-2,0
| 1l 11 v | I 11 v | I 1l I\ |
2012 2013 2014 2015
e FE UU., e=70na Euro
\_ J
4 \
Indice de Precios al Consumidor
base promedio = 2013
Fuente: Banco Central de Chile
120
115
110 A=
% 100 —;7‘—2:
c e | PC
o5 ]
IPC Combustibles
90 —
85
80
el m m il s ol fel m m 1i| ls| ] el m H
201 2014 201
S 013 0 015 )

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 7 Boletin N° 61 Junio 2015

Tasa de Desocupacion Nacional
Fuente: INE
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4 ™\
Comercio Exterior de Bienes
Fuente: Banco Central de Chile
(millones de délares)
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4 )
Precio del Cobre Refinado BML (Bolsa de
Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile
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120
_ 80
} . \
S~
2 v
40
Mayo 59,3
20
0
efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmaﬂ
2012 201 201 201
9 0 013 014 015 )

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl

4



Mercado Forestal

10

Boletin N° 61 Junio 2015

EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
ENERO-FEBRERO DE 2015

Después de la tendencia de crecimiento
mensual registrada durante el primer
trimestre del afio, las exportaciones forestales
de abril dltimo mostraron un retroceso de
8,2% respecto del mes anterior y de 7,5%
respecto de igual mes del afio 2014. Como
resultado, el monto acumulado en el primer
cuatrimestre alcanza a US$ 1.815,2 millones, lo
que representa una disminucién de 2,9% en
relacién a igual periodo del afio anterior.

Exportaciones Forestales Mensuales
(Millones de USS$ FOB)

597

559 561

547

529
510 514 488

495 467

Ene Feb Mar Abr
2015

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2014

Fuente: INFOR

La disminucion en las exportaciones del
cuatrimestre se debe a una baja bastante
generalizada de la actividad, que se expresa en
las cifras de la mayoria de los principales
productos y en varios mercados de destino y
empresas exportadoras.

Entre los principales mercados, la caida se
concentré en los paises europeos (Italig,
Francia y Holanda), pero también se destacan
las bajas a algunos mercados de Sudamérica,
como a Japén y a China, el lider del ranking. Por
otra parte, el mercado de EE.UU. continla
recuperdndose, alcanzando un incremento de
14,9% en el cuatrimestre, respecto de igual
periodo de 2014, incentivado principalmente
por el enorme aumento de las ventas de
tableros contrachapados (125,3%) y, en menor
medida, de tableros encolados de canto
(32,4%) y molduras de MDF (18,9%).

Principales Mercados de las

Exportaciones Forestales Chilena
Enero-Abril de 2015 (participacién, %)

China (-4,4%)
EE.UU. (20,2%)

C. del Sur (29,0%)
Japon (-16,4%)
México (20,7%)
Holanda (-25,1%)
Peru (-8,3%)
Colombia (-16,6%)
Venezuela (111,9%)
Taiwan (-35,9%)
Argentina (-22,4%)
Italia (-43,1%)
Australia (23,0%)
Francia (-35,1%)
Vietman (56,8%)

22,8

(): variacion respecto de enero-abril de 2014

Fuente: INFOR

En cuanto a los productos, las mayores bajas en
los montos exportados se dan en las astillas,
pero fambién hay disminuciones importantes en
tableros MDP, tableros MDF, cartulinas
multicapas, papel periédico y en los tres tipos
de pulpas. Compensan parcialmente estas
caidas los aumentos en los montos exportados
de los productos destinados al mercado de
EE.UU., sin embargo, la disminucién de las
exportaciones se debe principalmente a la
caida bastante generalizada de los precios de
los productos exportados por el sector
forestal chileno, de lo cual sélo se exceptud el
precio de la madera finger joint de pino
radiata que crecié 4,2%, y los precios de los
tableros encolados de canto y de las puertas
de pino radiata, que aumentaron en un magro
0,5% cada uno. Entre las bajas se destacé la de
12% en el precio de la pulpa cruda, de 9,4% en
tableros MDF y de 8,8% en pulpa blanqueada
de pino radiata.
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PRINCIPALES PRODUCTOS
VARIACION DEL VALOR, VOLUMEN Y PRECIO

MONTO EXPORTADO (US$ miles)

PRODUCTO

Ene-Abr’14 Ene-Abr'is %
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 432.937.169 392.177.128 -9,4
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS 402.714.502 364.300.904 -9,5
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 197.050.870 193.383.573 -19
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 72.938.992 128.283.934 75,9
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 115.199.992 99.936.182 -13.2
PULPA CRUDA PINO RADIATA 98.366.896 90.164.989 -8,3
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 85.452.097 89.658.738 4,9
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS 99.191871 72.819.236 -26.6
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 48.961912 55.635.013 13,6
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 29.596.461 36.868.798 24,6
TABLERO MDF PINO RADIATA 34.219.812 30.738.032 -10,2
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 19.719.399 25.049.705 27,0
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 22.202.067 22.986.347 35
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS 22.824.772 18.862.896 -17,4
PUERTAS PINO RADIATA 15.157.902 14.716.500 -2,9
TABLERO MDP CON MELAM INA PINO RADIATA 16.591335 14.588.374 -1
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 9.825.878 11.282.666 1.8
PAPEL PERIODICO 11537.569 10.688.938 -7.4

VOLUMEN EXPORTADO
PRODUCTO

Ene-Feb’14 Ene-Feb’15 %
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (ton) 625.545 621333 -0,7
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS (ton) 691974 662.701 -4,2
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m?) 813.665 810.218 -0,4
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (ton) 79.531 148.497 86,7
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (ton) 107.730 99.378 -7.8
PULPA CRUDA PINO RADIATA (ton) 142.994 148.900 41
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (ton) 41933 46.535 1,0
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS (ton) 1155.927 909.731 -213
M OLDURAS MDF PINO RADIATA (ton) 38.967 46.432 19,2
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m?) 93.319 17.064 25,4
TABLERO MDF PINO RADIATA (ton) 61825 61299 -0,9
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (ton) 12.989 16.411 26,3
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m?) 42.767 42.473 -0,7
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS (ton) 347.358 290.898 -16,3
PUERTAS PINO RADIATA (ton) 5.801 5.604 -3.4
TABLERO MDP CON MELAM INA PINO RADIATA (ton) 24.456 22.832 -6,6
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (ton) 11907 13.827 16,1
PAPEL PERIODICO (ton) 17.008 16.376 -3,7
PRECIO PROMEDIO (US$)
PRODUCTO
Ene-Feb’14 Ene-Feb’15 %

PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 692 631 -8,8
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS 582 550 -5,5
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 242 239 -14
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 917 864 -5.8
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 1069 1006 -6,0
PULPA CRUDA PINO RADIATA 688 606 -12,0
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 2.038 1927 -5,5
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS 86 80 -6,7
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 1256 1198 -4.6
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 317 315 -0,7
TABLERO MDF PINO RADIATA 553 501 -9.4
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 1518 1526 0,5
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 519 541 4,2
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS 66 65 -13
PUERTAS PINO RADIATA 2613 2.626 0,5
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 678 639 -5,8
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 825 816 -11
PAPEL PERIODICO 678 653 -3,8

Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

4 )
Evolucion mensual del precio de Pulpa Blanqueada de Coniferas
Fuente: (1) Banco Central de Chile. Precio internacional de
pulpa blanqueada de coniferas (Northem Bleached Sofwood Kraft (NBSK)).
(2) Instituto Forestal (INFOR). Precio exportacion de Chile .
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Evolucion del precio de importacion de tableros contrachapados de coniferas en
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4 )
Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice SPCP (Structural Panel Composite Price Index)
Variacidn con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: Elaboracion propia con datos de Random Lengths.
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Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice PPI (Producer Price Index - Softwood Veneer and Plywood)
Variacidn con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: Elaboracion propia con datos de Bureau of Labor Statistics.
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Variacion del precio de Madera Aserrada Estructural de Coniferas (EE.UU.)
Framing Lumber Composite Price Index
Variacién con respecto mismo mes afio anterior

Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths .
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Importaciones de madera aserrada de coniferas en China
Principales proveedores 2014

Fuente: Elaboracion propia con datos de China Customs Information Center e

International Trade Centre (Cdédigo HS 440710)
1.600

1.400
1.200 -

1.000 - = 2011
800 -
600 - 2012
400 - 2013
200 - _— T
o n [ _ 2014

Canada Rusia Chile EE.UU. Nueva Suecia
Zelanda

Millones de ddlares

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 15 Boletin N° 61 Junio 2015

Variacion mensual de Precios a Productor - Molduras de Madera (EE.UU)
Variacidn con respecto mismo mes afio anterior

Fuente: Elaboracion propia con datos del Bureau of Labor Statistics.
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Evolucién del precio de importacion de molduras sélidas de coniferas en EE.UU.
Principales proveedores
Fuente: US International Trade Commission (Cddigos HTS 4409104010 y HTS
4409104090)
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto plantade pulpa VIl y VIl Regiones (US$/m®)
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TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIl Regién (US$/m?)

o o Lo é. c L o a B > o 60 -
2 |s& |52 | 823|332 ]85 |85 |
2006 35 35 33 34 34 35
2007 34 35 36 36 37 39 40
2008 41 45 40 39 33 30| 5 = Promedio Anual
2009 31 31 32 33 33 36 20
2010 34 36 35 37 39 44 20 34 36 38 35 38 46 %0 4643 41
2011 44 46 47 46 47 46| 4 |
2012 49 48 47 51 51 50
2013 28 49 26 45 26 a4 0 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
2014 44 43 43 42 42 42 8 58 838 3 & & 34 & 3
2015 41 41 40 6 o ¢ & & % o o o ¢

TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m?)

] Lo o ! o . 60 -
2 |88 |82 )55|38|388 |88/
2006 40 41 40 41 42 40 m
2007 40 41 44 44 46 45 | 40 -
2008 49 49 46 45 44 44| 5 = Promedio Anual
2009 41 39 41 40 41 41
2010 41 41 42 47 48 48 | 20 - 41 43 46 41 44 48 59 49 46 a5
2011 48 48 48 49 49 48 | | mml
2012 50 50 49 49 50 50
2013 50 50 49 49 49 47 0 . 06 07 I08 09 10 1.1 12 13 14I 15
2014 46 46 47 46 46 45 8 5§ 8 8 & 2 8 8 3 8
2015 45 46 45 T v o o & ¢ 4 b b b

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 17 Boletin N° 61 Junio 2015

MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m?)

so | s el 2ol ac ] 2o |10
2 |52 |S2|&3 |32 |88 |25 |,
2006 | 100 102 98 100 101 102 | 400 -
2007 99 101 102 102 107 107
2008 | 115 121 111 106 88 85| 807 = Promedio Anual
;822 19011 19132 19180 19197 19293 igi ° 100103108 g 11% 1 23 17 105 100
40
2011 | 121 122 123 123 113 111
2012 | 120 119 114 120 121 123 | 27
2013 123 123 116 114 116 111 0 060708 0910111213 14 15
Ll
2014 | 106 106 108 104 104 102 8 5 8 8 3 o 8 a2 & 9
Y Y Y Y Y Y A e i e
2015 99 101 99 ¢ o 6 & & Y o b & O
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Regién (US$/m?)
o v 2 Los é. c L @ a B > o 300
Z s& | 22| 2|22 |88 | 25 -
2006 | 192 193 185 189 192 194
2007 191 194 196 198 209 213 | 200
2008 | 228 243 222 212 179 172 | 150 u Promedio Anual
2009 | 185 192 207 210 211 231
2010 | 217 234 229 248 263 267 | 100 - 191 200 209 206 243250 250 243 216 19
2011 | 254 257 258 259 236 234 | o |
2012 | 249 247 241 252 255 255
2013 255 255 239 235 240 232 0 060708 0910111213 14 15
Ll
2014 | 224 | 224 | 226 | 212 208 203 8 5 8 8 3 o 8 a2 & 9
Y Y Y Y Y n h e e S
2015 | 198 201 198 ¢ o 6 & & Y o b & O
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
) o = i > c = o a - > o | 800
Z|ls|e|2|2|2|3]|2|2|8|8|2]|5
2006|478 477474 484 481 ] 262 464 465 | 65| 472[ 475 [ 475| . |
2007|438 437 | 440 | 445 | 454 | 450 | 456 | 454 | 459 | 473 | 468 | 475
2008|493 [ 508 | 562 | 557|529 512|503 [ 489 518] 444 421 423 - promedio Amal
romedio Anua
2009] 440 453 | 463 | 471 | 485 | 496 | 508 [ 502|500 503 540] 547 400 1

739 757
2010|548 | 515 | 525 | 628 613 | 609 | 615 | 642 | 662 | 675 | 678 | 689 473 454 496 492517 77 o8 658

2011|668 687 682|694 |699|696| 706 700]|676| 639|643 632| 200 -
2012|717 |747)|1741|740(723[711)|731|748]757[756|748] 754
2013|761]761)761|762|750(767|764|753]|765[771|743]|729

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

0
2014]719] 696 | 684 | 696 | 695 | 698 | 691 ] 666 | 650 654 | 651 ] 630 © ~ ®m @ O o N m < i
d§ 88 8 28 3 & 3 5 4
2015 621] 661] 656] 671[ 679] 658 e © o o o ® 9 o w %
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

o o o 5 o > c = o o | « > o | 700 4
o [} S 33 o =
zls|le|=|2[3|2|13|2[8|c|2]|2 600

2006 454 | 453] 450 a60|457] 439 441|442 442]4a9]452] 451
2007 431[430] 433438447443 449 aa6]a51]465[460]467] 500 1
2008|485 [ 499] 552 548520504 495|481 469] 402[382]383] 400 -
2009|399 410] 419 426 439] 449 460 455] 453 455[490] 296

300 A 611667 683 611 593
2010|497 [ 467] 475567553 550] 555[ 579597 609612621 449 447 477 46 557
2011]603]620[615]626(631]628|637]632]610[576]580]570] 200
2012|647[ 674 668 668|653 642] 660 675]683]683[675]680] 100 -
2013686 687 687] 687] 677 692 689 679 690 695 [670[ 658] X O‘f 07 08 09 10 1{ 1213 14 }5
2014| 648{628] 617 628] 627] 629 624 601]587] 590 588 [ 568 3 g
2015|561 {597]592[605]612] 593 v o
Nota: Los precios del periodo 2012-2014 fueron modificados.

® promedio Anual

e’15

T T

— o~ [32] <
e T B
(] (] (] (]

e '06
e'07
e '10

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

[ o E — > c i o Q - > &} 700 -
e © Q —
Zls|e|=s|[2[2]|2]2|2|8|c|2]|3 00

2006|386 385)383[392(389(373]|375|376]376(382|384]|384
2007]338[337(339]343]350[363] 368|366 370]382]378]383] 500 1
2008]|398]410)432|429(407(396]|389|378]404[346|350]|352] 400 -
2009]|366|377)385[391(403(413]422|417]416[{418[450]455

® pPromedio Anual

2010] 456 429 436 | 462 | 451 | 448 | 452 472 487|497 [ 499 507 -° 18 360 391 409 466 513 540 531 532 526
2011] 491|506 [501]531]535(533|540]536]517[ 489 492] 484 200 TI10 I I I I II
2012|524 545|541 540]528{ 519|534 546553553 |547]550] 100

2013[ 556 556 [ 556 [ 556 548 522 [ 520[ 512 521 524 [506 [ 496] 06 07 08 05 10 1f 1213 14 15

2014* 489|474 (466572571573 |568|547|534[537|535(517
2015|526 524]519(531| 537|520

e'14
e'15

T
o~ (32}
— -
() [

e '06

e '07
e'08
e'09
e'10
e'11

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

Ocu.o;s 5309-‘55.2500‘
=2 I I - (32|12 8|c|2]8a

=
©
>
2006f 192 [ 192 | 190 | 195 [ 193 [ 196 | 197 | 198 [ 198 | 201 | 230 | 229 | 400 -
2007 247 | 246 | 248 | 251 [ 256 | 254 | 257 | 255 [ 258 | 266 | 263 | 267
2008| 278 | 286 | 319 [ 316 [ 300 | 286 | 281 | 303 | 295 [ 253 [ 274 | 275 | 300 A
2009 287 | 295 | 301 | 306 [ 316 [ 323 | 330 | 326 [ 325 [ 327 | 352 | 356

¥ promedio Anual
120351376374368381384

2010| 357 | 335 | 341 [ 343 | 335 | 333 | 336 | 351 | 361 | 369 | 370 [ 376 | 200 1 201256289

2011] 365 [ 383 | 380 [ 386 | 389 [ 388 | 393 [ 390 | 376 [ 356 [ 358 [352] lIIIIIIIII

2012] 363 | 378 | 375 | 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 | 382 P L

2013|385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 [ 361 | 355 [ 361 | 364 [ 351 344| 06 07 08 05 10 11 12 13 14 15

2014] 371 | 360 | 383 [ 392 [ 392 | 393 | 401 [ 386 | 377 | 379 | 378 | 365 © ~ @ @ 9 o N ®m %
i< o o o = b = N b =

2015+ 360 | 359 [ 390 | 399 | 404 | 391 2 % ® o o @ B B % oo

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placafueron reemplazados
por tableros MDP.

Notas: (1) Todos los precios son a mayorista, excepto el de madera cepillada de pino radiata que es al
detalle.
(2) Precios de 2015 sujetos a revisidn.
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EMPRESAS

o La empresa Lousiana Pacific (LP) registré pérdidas por US$75,4 millones durante 2014
(net income), las cuales se explicarian en mayor medida por la operacion y solo en parte por
las menores ventas (-7% respecto de 2013). Segun la informacion publicada por la empresa,
durante 2012 y 2013 hdbria registrado utilidades de US$28,8 y US$177,1 millones
respectivamente. Sin embargo, en 2010 y 2011 registré pérdidas por un total de US$219,7
millones. Del andlisis financiero se concluye que el segmento de los siding y la region
sudamericana fueron los de mejores resultados, con utilidades (EBITDA) de US$97,2 y
US$20,4 millones respectivamente.

e Latvijas Finieris ha anunciado la construccién de una nueva linea de contrachapados con
una capacidad instalada de 45.000 m*/afio en su planta ubicada en el complejo industrial de
Kohila, Estonia. Esta nueva inversion estaria enmarcada dentro de muchas otras inversiones
que ha estado realizando la empresa en diversas plantas desde el afio pasado. Kohila
pertenecié anteriormente a la empresa Baltic Panel Group OU (BPG), la cual por problemas de
insolvencia financiera la vendié en el afio 2011. Desde esa fecha, Latvijas Finieris ha realizado
mejoras en el complejo, lo que incluyé la venta de la antigua linea de contrachapados que
contaba con una capacidad instalada de 40.000 m*/afo. Actualmente, la empresa ha decido
reingresar al negocio de contrachapados invirtiendo US$34,6 millones en una nueva linea,
cuya puesta en marcha se espera para el tercer trimestre de 2016.

+  De acuerdo a lo publicado por RISI a fines de mayo pasado la empresa Arauco, segunda
mayor productora de pulpa a nivel mundial, informé a sus clientes chinos que sus envios de
pulpa tendrian un nuevo aumento de precio a partir de junio de este afio. El incremento seria
de US$20/ton en sus tres productos: pulpa blanqueada de pino radiata (BKP), pulpa
blanqueada de eucalipto (BEK) y pulpa cruda (UKP). En el caso de BKP y BEK, este aumento
programado por la empresa mantiene igualados los precios de ambos productos luego de los
respectivos aumentos de mayo. De esta forma los envios realizados durante junio de BKP Y
BEK tendrdn un precio de US$FOB 675/ton y los de UKP de US$FOB 600/ton.

e A partir del mes de junio de 2015 se encuentra en pleno funcionamiento la nueva linea
(Iinea 2) de pulpa kraft blanqueada de eucalipto (BEKP) de la planta Guaiba de CMPC en Brasil.
La empresa informd que la linea 2, que comenzé a construirse en el 2013, tiene una capacidad
productiva de 1,3 millones de toneladas por afio, lo que se agrega a las 450.000 toneladas de
capacidad productiva de la linea 1. Con esta puesta en marcha se espera que la planta
produzca este afio 1,31 millones de toneladas de BEKP y el préximo 1,75 millones de toneladas.
La empresa considera que a plena capacidad la planta generard de 4.100 empleos directos y
21.000 indirectos. Segln informacion de la empresa, el manejo de los residuos sdlidos
permitiria reciclar el 99,7% de ellos y la planta contaria con tratamiento terciario para las
aguas.
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HECHOS DESTACADOS

e La implementacion de las politicas sobre la reduccién de los gases de efecto invernadero
en Europa, ha llevado a un incremento sostenido en las exportaciones de pellet de madera
desde Estados Unidos al Reino Unido. Esto, debido a que el pellet ha sido una de las mejores
soluciones en la mayoria de los paises para aumentar la contribucion de los recursos
renovables al consumo de energia. Segln cifras del 2014, el 92% de las exportaciones de
pellet de EE.UU. tuvieron como destino a Europa, destacdndose el Reino Unido como el
principal socio comercial con el 73% del monto exportado y donde el uso principal es la
generacion de electricidad. Por otra parte, las exportaciones totales de pellets de EE.UU.
crecieron casi un 40% solo entre 2013 y 2014, pasando de 3,2 millones de toneladas a 4,4
millones de toneladas, confirmando su liderazgo mundial logrado en 2012 cuando superé a
Canadd. La mirada de mediano plazo respecto de este mercado es bastante auspiciosa
considerando que el Reino Unido espera satisfacer el 15% de su demanda de energia con
fuentes renovables para el afio 2020, situacion que ha provocado una verdadera reingenieria
en las plantas de generacidn, ya sea convirtiéndolas a una produccién mixta carbén-biomasa o
exclusivamente de biomasa.

e Una fuerte baja registraron las exportaciones de madera aserrada en Rusia durante el
primer trimestre de este afio. Segln las cifras dadas a conocer por EUWID, la caida alcanzé
el 39%, es decir, las exportaciones pasaron de 4.890.024 m® en el primer trimestre de 2014
a 3.003.834 m* en igual periodo de este afio. La mayor parte de esta caida se explica por los
menores envios a China, los cuales bajaron en 592.713 m® en el periodo (-34%). Sin embargo,
la baja en los volimenes exportados es hacia todas las regiones con las cuales Rusia tiene
envios, incluyendo los principales socios comerciales de Europa y Asia Central.

e Segln un ranking elaborado por el sitio web www.sawmilldatabase.com la empresa Arauco
estaria en el 12° lugar a nivel mundial en la produccién de madera aserrada, con una capacidad
productiva de 2,8 millones de m*. Dicho ranking es liderado por West Fraser Timber Co Ltd
(7.9 millones de m*), seguida por Canfor (6,9 millones de m®) y luego por Weyerhaeuser (6,45
millones de m?). A nivel de aserraderos, el ranking es liderado por las siguientes plantas:
Saalburg-Ebersdorf Sawmill (Klausher-Group), Wismar Sawmill (Ilim Timber) y Somplar
sdgewerk (Ante-holz GmbH), todos con una capacidad instalada de 1,2 millones de m>,

o Las exportaciones forestales brasilefias, excluyendo pulpa y papel, mostraron un 12,4% de
crecimiento durante abril recién pasado respecto de igual mes de 2014, lo que representa un
aumento de US$27,3 millones en el valor exportado. Los principales incrementos se
produjeron en tableros contrachapados de pino (US$9,4 millones), madera aserrada tropical
(US$3,4millones), madera aserrada de pino (US$2,8 millones) y tableros contrachapados de
maderas tropicales (US$2,5 millones). Sin embargo, las exportaciones de muebles cayeron un
3%, equivalente a US$1,1 millones.
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